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Reporte sobre las Economias Regionales

 E| Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el
Banco de México produce sobre la evolucidon de la actividad econdmica, la inflacion y las
perspectivas de los agentes econdmicos en las distintas regiones que conforman al pais.

* El contenido del Reporte que se presenta es considerado por la Junta de Gobierno del Banco
de México como parte de la informacion que utiliza para analizar la situacion econdmica y
elaborar los prondsticos de la economia nacional.

* El documento analiza el desempeio econdmico y la inflacion de las regiones en el segundo
trimestre de 2025, asi como las perspectivas de directivos empresariales entrevistados entre
el 30 de junio y el 24 de julio de 2025 sobre la actividad econdmica regional y el
comportamiento de los precios en los siguientes doce meses.
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Se estima que durante el 2T-2025 la actividad econdmica habria crecido en las regiones norte, centro norte y
centro, mientras que en el sur habria continuado mostrando debilidad.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional
Indice 1T 2020=100, a. e.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 112
Sur
———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 108
——————————————————————— - 104
Centro norte
——————————————————————————————————— - 100
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a.e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGI.
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Evolucion de la productividad laboral
desde una perspectiva regional y sectorial

e Entre 2006 y 2025, la productividad laboral mostré bajo crecimiento en todas las regiones. El sector terciario fue el principal motor. La
industria manufacturera también impulsd en el norte y centro norte, mientras que en el centro y sur la contribucion fue negativa. En el
sur destaco el impacto adverso de la mineria, aunque parcialmente compensado por el sector construccion.

Productividad laboral regional Contribuciones sectoriales al crecimiento anual promedio de la
Indice 2019 = 100, a.e. productividad laboral regional, 2006-2025
Promedio mavil de 4 trimestres Puntos porcentuales
130 m Terciario H

m Manufacturas 0>
120
W Primario 00 +———=
110 -,
Construccion -0.5 A
Centro
H Mineria R i
100 . .Y 1.0
electricidad
< Variacién 15 4
Centro norte anual I Centro
90 I I I I I I promedio -nm
2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 norte
a.e./ Cifras con ajuste estacional. Nota: Se omiten del calculo las tasas de crecimiento del 2T-2020 y 2T-2021 debido a que no se dispone de
Nota: Se omite informacion del 2T-2020 (barra gris) porque la ENOE no se levanté en ese trimestre ante el informacion del indice de productividad en el 2T-2020, la cual es necesaria para el calculo de dichas variaciones.
inicio de la pandemia de COVID-19. La falta de datos se debe a que la ENOE no se levanto en el 2T-2020 ante la pandemia.
Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos de la ENOE, INEGI. Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos de la ENOE, INEGI.
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Se estima que la produccion manufacturera regional habria continuado mostrando debilidad, si bien con un
comportamiento mixto entre regiones en el margen. Durante el 2T-2025, el norte y el centro habrian
presentado un crecimiento mientras que el centro norte y el sur una contraccion.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2019=100, a. e.

T e T e T T T - 115
Centro norte
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Percepcion empresarial sobre la evolucion del proceso de relocalizacion en
Meéxico en el contexto de las tensiones comerciales globales

* El Recuadro reporta las opiniones de los contactos empresariales que sugieren que en el entorno actual de tensiones
comerciales la relocalizacion de la produccion hacia el pais continua en marcha, aunque ha perdido dinamismo.

Empresas que reportaron aumentos en la produccion, ventas o inversion

como consecuencia de la relocalizacion en diferentes periodos
Porcentaje de empresas de mas de 100 trabajadores

a) Por region b) Por sector

(S \
| I

11.0
9.0
6.4 7.9
4.3
Manufacturero
Nacional Norte Centro norte Centro Sur Vil etz integrado en HESIDEE A
manufacturas cadenas globales manufacturas manufacturero

Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién de la Encuesta Mensual de Actividad Econémica Regional (EMAER), la cual es representativa de establecimientos de mas de 100 trabajadores de los sectores manufacturero y no
manufacturero a nivel nacional y regional. Los resultados para agrupaciones con desagregaciones mayores se presentan con fines ilustrativos aunque no son representativos desde un punto de vista estadistico. El sector manufacturero
integrado en cadenas globales de valor agrupa a los subsectores SCIAN cuya participacion del valor agregado de exportacién de manufactura global en la produccion total en 2019 fue mayor a 10% de acuerdo con el INEGI.

Reporte sobre las Economias Regionales Abril — Junio 2025



Percepcion empresarial sobre la evolucion del proceso de relocalizacion en
Meéxico en el contexto de las tensiones comerciales globales

Opinion empresarial sobre los cambios percibidos durante 2025 en el contexto de tensiones comerciales
Porcentaje de empresas que reporté cada categoria entre las que percibieron
mayor demanda o inversidn debido a la relocalizacion entre 2019 y 2024

Demanda de Estados Unidos Proyectos de inversion que estaban en marcha previo Planeacion de nuevos proyectos de inversion
atribuible a la relocalizacion a 2025 para atender la demanda por la relocalizacion para atender la demanda por la relocalizacion
Relativo a 2019-2024 Relativo a 2019-2024
Se detuvo = i
permanentemente Se aceleraron 91
Se detuvo Planean nuevos
temporalmente .. proyectos incentivados
- 38.3% .8 Continuaron como 28.6 . por el contexto de
8% se tenia previsto r 42.2% tensiones comerciales
g.° >
585
L wn-= =
>m© ©
o 5 g 11.5
5 G
c 00 8.8
V2o 0
FE S - 9
36.3 s 5.1 18.1%
5 42
S Se cancelaron 4
69.2
- No planean
No tenia proyectos de EETER ) TEE e
inversion para atender 39.8
24.2 25.3% demanda asociada con
la relocalizacion
Aumentoé mucho 11

Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién de la Encuesta Mensual de Actividad Econémica Regional (EMAER), la cual es representativa de establecimientos de mas de 100 trabajadores de los sectores manufacturero y no
manufacturero a nivel nacional y regional. Los resultados para agrupaciones con desagregaciones mayores se presentan con fines ilustrativos aunque no son representativos desde un punto de vista estadistico.
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Se estima que en el 2T-2025 la actividad minera en la regidon norte habria experimentado una expansion,
aunque habria mantenido un débil desempeno. En contraste, el centro y el sur habrian prolongado su
tendencia negativa, mientras que el centro norte se habria contraido en el margen.

Indicador Regional de Actividad Minera
Indice 2019=100, a. e.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 130
Centro norte
- 120
- 110
- 100
- 90
Prondstico del
Il Trimestre
I T T T T T T T T 80
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en las series del Indicador Mensual de Actividad Minera por Entidad Federativa del INEGI.
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El crecimiento de la construccion en el norte y el centro norte en 2T-2025 se atribuyo a la evolucion de sus
componentes publico y privado. En contraste, el descenso en el centro y el sur fue resultado de una
disminucion tanto en la construccion publica como en la privada.

Valor real de la produccidon en la industria de la construccion

Indice 2019=100, a. e.

Privada Publica
--------------------------------------------------------------------------- - 160 ... 505
Il Trimestre

L 130 o N | 385

100 ) L 265

Centro norte
--+ 70 S L T g A L L LR R - 145

Norte
I T T T T T T T T 40 I T T T T T T T T 25

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidon y desestacionalizacién del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
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En el 2T-2025, las ventas en los establecimientos comerciales al por menor continuaron creciendo en las
cuatro regiones, si bien a un ritmo menor que en el trimestre anterior.

Indicador Regional de Actividad Comercial

-------------------------------------------------------------------------------------------------- - 120

---------------------------------------------------------------------------------- - 115

C
------------------------------------------------------------------------------------------------ L 110

------------------------------------------ - 105

-------------------------------------------------- L 100

81.4 76.3

77.7 78.9

f T T T //// // T T T T T 90

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.

Il Trimestre
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Durante el 2T-2025, la actividad turistica, medida mediante el nimero de cuartos de hotel ocupados,
registré una contraccion en todas las regiones, con excepcion del centro, si bien en el norte permanecio en
niveles relativamente mas elevados.

Indicador Regional de Cuartos Ocupados
Indice 2019=100, a. e.

-------------------------------------------------------------------------------------------------- - 130

120

110

100

90

Il Trimestre
7/ : : . 80
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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En 2T-2025, una menor proporcion de Ila produccion agricola se concentr6 en municipios
afectados por sequia.

Porcentaje de la produccidn agricola expuesta a la sequia por region
Cifras en por ciento

40

Promedio
desde 2020 _ _

30

Promedio

desde 2016 - JREERRERERS). - . - . - . . BR\. - . . . ‘ 20

10
4.3

i
[ ||Hn

. 80.3
——Porcentaje
2021 2022 2023 2024 2025

i Norte mmm Centro Norte Agosto 90
|

Nota: El porcentaje que se muestra es la suma ponderada del indice de exposicion a la sequia de los 16 productos agricolas, los cuales se ponderan utilizando su peso en la produccion de los 16 productos que se consideran.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del SIAP y CONAGUA.
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Durante el 2T-2025, la generacion de empleo se mantuvo débil en todas las regiones, excepto en el norte. Por
su parte, la tasa de desocupacion continud en niveles bajos de manera generalizada.

Personal ocupado Tasa de desocupacion
Indice 2019=100, a. e. Por ciento, a. e.
------------------------------------------------------------------------- - 112 e M
Centro
_____________________________________________________________________ L 6
------------------------------------------------------- -+ 108
_________________________________________ L §
------------------------- - 104
__________________________________ - 4
Centro
e - 100
________________________ - 3
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" B 96 o = L 2
Sur
I T T T T T T T II-I-rimeIStre 92 f ' ' ' ' ' ' IIITrImeSFre 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del INEGI.
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La inflacion general anual en todas las regiones aumento entre el 1T-2025 y el 2T-2025. Este
comportamiento estuvo influido, principalmente, por el incremento que en todas ellas registro la inflacion
subyacente. En lo que va del 3T-2025, la inflacion general de todas las regiones descendio.

Incidencias a la inflacidon general anual por region
Cifras en por ciento

Norte 10 Centro norte 10 Centro 10 Sur 10
INPC (variacién anual en por ciento) INPC (variacién anual en por ciento) INPC (variacién anual en por ciento) INPC (variacién anual en por ciento)
- 9 -9 -9 - 9
Subyacente Subyacente Subyacente Subyacente
- 8 - 8 - 8 - 8
- - 7 - 7 - 7
10 ’ Promedio & Promedio w R Promedio g
Promedio S 20032019 & ® S 9z 2003-2019 0 &
. - 2003-2019 N ol a9 B
2003-2019 s 4.14 2Nl O 435 - 4.17 SN °
3.8 d o = - 9
s l SL s l l L5 S s
? o N\- - - b
------ 4 1108 ! L 4 P 4
3 - 3 - 3 3
2 - 2 - 2 2
1 -1 -1 1
0 - 0 ~ 0 0
I T T T '1 r T T T -1 I T T T ‘1 I T T T ‘1
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

*/Datos a agosto.
Fuente: Elaboracidon del Banco de México con datos del INEGI.
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En todas las regiones, el comportamiento al alza de la inflacion subyacente se debié al aumento de la
inflacion de las mercancias, mientras que la de los servicios mantuvo su persistencia, aunque en niveles
inferiores a los observados en 2024.

Incidencias a la inflacidn subyacente anual por region
Cifras en por ciento

Norte 10 Centro norte 10 Centro 10 Sur 10
INPC Subyacente INPCSubyacente INPCSubyacente INPC Subyacente
(variacién anual en por ciento) (variacion anual en por ciento) (variacién anual en por ciento) (variacién anual en por ciento)
- Servicios Servicios ici
Servicios | 3 3 5 Servicios| 3
Promedio &
Promedio § - 6 2003-2019 . ® Promedio & [ ° ;gg;nggllgé E?Q_ °
2003-2019 S n 5 S § 2003-2019 § E *g 3-7 i NE
3.2 = l S il s 39 ¢ 8 - l l &
™ (32]
. At - LN 1l »
- 2 - 2 - 2 - 2
-0 - 0 - 0 -0
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

*/Datos a agosto.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.
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En el 2T-2025, en todas las regiones la inflacion no subyacente aumentd por el alza en los precios de los
productos agropecuarios. En lo que va del 3T-2025, la inflacion no subyacente ha mostrado una notable

reduccion.
Incidencias a la inflacion no subyacente anual por region
Cifras en por ciento
Norte Centro norte P Centro Sur
- 12 INPCNo Subyacente - 12 - 12 - 12
INPCNo Subyacente (variacién anual en por ciento) INPCNo Subyacente INPCNo Subyacente
(variacién anual en por ciento) (variacién anual en por ciento) (variacién anual en por ciento)
Agropecuarios . .
Agropecuarios Agropecuarios Agropecuarios
- 9 - 9 9 - 9
0 & Te}
Q - 6 FE~ L 6 6 NE 6
E ! 5 |
e
vk s v &
3 - 3 3 5F 3
0 - O 0 0
I T T T _3 I T T T _3 I T T T -3 I T T T -3
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

*/Datos a agosto.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.
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Expectativas de inflacion de corto plazo de las empresas segun su
expectativa de tipo de cambio y su percepcion de incertidumbre

e El Recuadro ilustra que las empresas que anticipan una depreciacion del peso tienden a prever una inflacién mas
elevada. Por su parte, la incertidumbre percibida por las empresas en los ultimos meses no ha tenido una incidencia
significativa en sus expectativas de inflacion de corto plazo.

Mediana de las expectativas de Opinién de las empresas Diferencia estimada en las expectativas
inflacion general a 12 meses Porcentaje de respuestas de inflacion de las empresas
Puntos porcentuales
de las empresas Expectativa de tipo de cambio Incertidumbre ’ q b . q
Porcentaje ey en noviembre 2024 enfrentada en julio 2025 Efecto de prever un Efecto e.aument.ar en
c aumento en el una unidad el nivel
- 8.0 e tipo de cambio (TC) de incertidumbre
- 7.5 ) ! '
- 7.0 Nacional 0.32  0.01
- 6.5 o : I
- 6.0 'E Por regiones !
[ 3 : T mesi prevé | T € si
- 5.0 = : |
| as § Centro norte : 0.11 1 on TC 0.02 Tincertidumbre
L 4.0 = Centro 1 0.35 + -0.00
Agosto | 35 Disminuira sur ' 0.29 | 0.02
30 en 2025 : !
2'5 8.2 Por sector : :
':‘. : N Q m &’ g é:‘ Q Q ' 109 | INula  \ianufactura 0.51 \ 0.02
£ 68 948 9 8 9 & o No Manufactura | 0.23 | 0.01
S o S © = o S © S ©
Nota: Todas las estimaciones referentes al tipo de cambio son estadisticamente significativas. Para
- ) » incertidumbre, ninguna estimacion es estadisticamente significativa excepto para la region norte y el
Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién de la EMAER. sector manufacturero.
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Los contactos empresariales continuaron anticipando una expansion en la demanda, el empleo y la inversion
para los proximos doce meses. Pese a las variaciones positivas recientes, los indices se encuentran, en
general, por debajo de los niveles que alcanzaron en 2024.

Expectativas de directivos empresariales: demanda, personal contratado y
acervo de capital fisico en los proximos 12 meses ¥/
Indices de difusion

100 - Demanda esperada 100 - Personal contratado 100 - Acervo de capital fisico
Centro norte Centro
<
90 - 90 - 90 -
) ) y Centro norte Norte
80 - 80 A Centro 80 -
< <
S 70 - 70 A 70 -
NG |
C ¢
S 60 - 60 - Sur
X 60 -
10 IS S 1 6 RS A 10 JNE SR -
c | q
0
g 40 A 40 - 40 A
VvE
S 30 A 30 - 30 A
[l Trimestre i Il Tri t
20 rFrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T T T T T T T T 20 \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\”\Tr\.“\T]\e\St\re\ 20 “‘“““\\\\\\\\\\\\\\\\\\\rl\r‘n\e\s\r?
I 1 1 A 11 I 1 A A 1 1 O 1 1 1 11 1 1 I 11 A I 1 1 1 11 11 A 1/ A 1 VO A 1 T O
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto de los 12 meses previos, écdmo espera que cambie su volumen de ventas para los préoximos 12 meses?, écdmo espera que cambie el nimero total de trabajadores que laboran en su empresa para los
proximos 12 meses?” y “Respecto de la inversidn en activos fijos realizada por su empresa durante los 12 meses previos, ¢cdmo espera que cambie el nivel de inversion para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo trimestre 2025 se obtuvieron entre el 30 de junio y el 24 de julio de 2025.
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Cambios regionales en el perfil de la poblacion mexicana migrante a
Estados Unidos, 2013-2023

e E|l Recuadro muestra los cambios en los flujos de personas que migraron a Estados Unidos entre dos quinquenios
cubiertos por la ENADID, en sus levantamientos de 2018 y 2023, desde una perspectiva regional.

Migracion a Estados Unidos en los quinquenios 2013-2018 y 2018-2023 Cambios en la participacion de las
Numero de personas que migraron Cambio en la participacion porcentual con entidades de destino en Estados Unidos
Cifras en miles respecto del total nacional 2018-2023 vs 2013-2018
Puntos porcentuales Puntos porcentuales
250 - i
4.2 Entidad en | Region de origen en México
200 - ‘ I Est'ados Norte Centro Centro Sur
0.0 Unidos norte
California -3.3
150 4 _ H.3.8 Texas 14 | -39 2.3
= NuevaYork | -0.6 -18 07 [ 47
100 4 S : Florida 18 04 16  -20
Arizona -3.0 0.1 1.2 0.3
50 - Carolinadel N.| -0.8 -1.5 2.9 -0.4
.‘ Colorado -2.7 1.3 -2.0 -0.4
2018 2023 2018 2023 2018 2023 2018 2023
Nota: Se contabilizaron las personas que migraron en los Ultimos 5 afios Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacion de INEGI-ENADID Nota: Se muestran los cambios en la participacion porcentual del flujo de
que al momento de la entrevista en su hogar de origen en México se 2018y 2023. migrantes entre los dos periodos de levantamiento.
encontraban en Estados Unidos. Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién de INEGI-
Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién de INEGI- ENADID 2018y 2023.

ENADID 2018y 2023.
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En el 2T-2025, la mayoria de los directivos consultados siguido anticipando un incremento en sus precios de
venta a una tasa similar o menor durante los proximos doce meses en relacion con los doce meses previos.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual de los
precios de venta en los proximos 12 meses ¥/
Porcentaje de respuestas

100
B Aumente a tasa
mayor 80
“ Aumente a tasa )
similar © ~ 60
o N ~
Aumente a tasa @ - d
o
menor < L e N 2 o 40
4 (=] H 2 . N
. n -~ 29 3 =1 - ® -
= No cambie N
20
B Disminuya
0
00 00 00 00O OO OO OO OO O O O O d d d 4 N N N N 0o o0 00 N < & <& < inoun
NN D D D D D D S B B NS B NN B B B
F b b EFEEFFEFEFEERFRFEEEREFEEREEFEEREEREEEREE
= AN N < AN NN < AN N AN NN NN N

1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos, éicomo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas
correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo trimestre de 2025 se obtuvieron entre el 30 de junio y el 24 de julio de 2025.
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La mayoria de los directivos entrevistados continud esperando un aumento en los precios de los insumos a
tasa similar o menor en los proximos doce meses en relacion con los doce meses anteriores. Al mismo
tiempo, se redujo de forma notable la proporcion de quienes esperan un incremento a una tasa mayor.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual de los
precios de insumos en los préximos 12 meses ¥/
Porcentaje de respuestas

100
B Aumente a tasa
mayor 80
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similar
60
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos, ¢cémo anticipa el cambio en los precios de insumos en su sector para los préximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas
correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo trimestre de 2025 se obtuvieron entre el 30 de junio y el 24 de julio de 2025.
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En el 2T-2025, la mayoria de los directivos entrevistados siguié anticipando un incremento en los costos
salariales a tasa similar en los proximos doce meses en relacion con los doce meses previos.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual de los
costos salariales en los proximos 12 meses ¥/
Porcentaje de respuestas
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos, écomo anticipa el cambio en los costos salariales en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas
correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo trimestre de 2025 se obtuvieron entre el 30 de junio y el 24 de julio de 2025.
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Distribucion regional de respuestas de representantes de empresas al ser consultados sobre los tres
principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica
en sus entidades en los préximos seis meses*/
Porcentaje de respuestas
Con base en informacién recabada entre el 2 y el 30 de junio de 2025/

Centro norte Centro Sur
Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de
Factor Factor Factor Factor
respuestas respuestas respuestas respuestas
Inflacion 26.9% Gobernanza 26.8% Inflacion 23.9% Inflacion 31.3%
Condiciones L .
= 26.7% Inflacion 25.5% Gobernanza 22.3% Gobernanza 21.2%
xternas
Condici Condiciones Condiciones
ondiciones o o
Gobernanza 19.5% 17.7% Econdmicas 20.8% Econdmicas 18.9%
Externas
Internas Internas

1/ Pregunta: ¢cuales considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en su entidad federativa durante los préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.
Fuente: Banco de México.
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Opinion de los directivos empresariales acerca de los riesgos para la actividad economica regional
(con base en informacidn recabada entre el 30 de junio y el 24 de julio de 2025) V/

Riesgos a la baja

Que se deterioren los indicadores de
seguridad publica.

[
‘Que se intensifique la incertidumbre
relacionada con la politica comercial

‘ estadounidense.
[ |

‘ Que la inversidon publica en infraestructura,
tanto estatal como federal, sea menor que
‘ la anticipada.

Riesgos al alza

A\

Que el gasto publico, en particular la
inversion en obras de infraestructura, sea

mayor que el esperado.

Que se disipe la incertidumbre asociada
con la implementacion de diversas
medidas arancelarias por parte del
gobierno estadounidense.

Que se observen, tanto en el ambito
nacional como en el internacional,
condiciones mas favorables que
promuevan la inversién privada.

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “éCudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir impulsarian el desempefio econémico de su entidad federativa en los préximos 12 meses?” y “éiCudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su entidad federativa en los proximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 30 de junio y el 24 de julio de 2025.
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Consideraciones finales

> En un entorno de elevada incertidumbre y multiples desafios hacia delante, las perspectivas sugieren que la debilidad de las
economias regionales podria prolongarse.

> En ese contexto, es fundamental aprovechar el comercio en el marco del T-MEC que, al recibir un trato preferencial, brinda
una oportunidad para fortalecer las cadenas de valor de Norteamérica y ampliar la participacion de las regiones en ellas.

> Al mismo tiempo, es esencial consolidar las fuentes internas de crecimiento y generar condiciones propicias para la inversion.
Entre las prioridades destacan:

"  Impulsar la construccion y modernizacion de infraestructura —fisica, digital, energética y social— para mejorar la
conectividad, facilitar la integracion productiva, ampliar el acceso a servicios basicos y fortalecer la resiliencia ante los
desafios del desarrollo regional, como las brechas de productividad entre regiones y sectores.

®  Apoyar la formacion de capital humano para aumentar la disponibilidad de mano de obra calificada y fortalecer la
competitividad en las entidades federativas, considerando los flujos migratorios internacionales, en un contexto de
cambios en la politica migratoria de Estados Unidos.

"  Fortalecer la seguridad publica y el estado de derecho, como condicidon indispensable para brindar certidumbre,
incentivar la inversion, fomentar la actividad productiva y mejorar el bienestar de la poblacion.

> Un enfoque integral y de largo plazo, orientado a impulsar la productividad, es clave para superar los retos actuales vy
construir un futuro préspero e incluyente para todas las regiones.
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